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RESUMEN

La investigacion se propuso revisar las discusiones actuales que se publican en relacion
con el valor razonable y sus implicaciones en relacion con las investigaciones y docencia
en la contabilidad y la auditoria. Para el desarrollo de la investigacion se realizé una
revision bibliografica empleando el Google Académico para la aparicion del término
“valor razonable” en el titulo de las publicaciones. Con el empleo de este procedimiento

se obtuvieron un total de 277 referencias entre los afios 1998 (Sobré, 1998) al 2016.
El anélisis de contenidos realizado determinar tres grandes grupos de interés:

a) Articulos relacionados con los aspectos conceptuales de “valor razonable”, su
evaluacion critica y los aspectos que de ello se derivan para la contabilidad y la
auditoria.

b) Articulos que discutan la relacion entre “valor razonable” y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

c) Casos de interés relacionados con la aplicacion del “valor razonable” en

empresas, sectores o inversiones especificas.

Palabras claves: valor razonable, normas internacionales de informacion financiera,

auditoria

649



7™\ . . o
ﬁy' Valor razonable. Tratamiento en la literatura cientifica

Revista Publicando, 3(9).2016, 649-659 ISSN 1390-9304

Fair value. Treatment in the scientific literature
ABSTRACT

The research aimed to review the current discussions that are published regarding fair
value and its implications in relation to research and teaching in accounting and
auditing. For the development of the research, a bibliographic review was made using
Google Scholar for the appearance of the term "reasonable value™ in the title of the
publications. Using this procedure, a total of 277 references were obtained between the
years 1998 and 2016.

The content analysis performed determine three major interest groups:

A) Articles related to the conceptual aspects of "fair value™, their critical evaluation and

the resulting aspects for accounting and auditing.

B) Articles discussing the relationship between "fair value” and International Financial
Reporting Standards (IFRS).

C) Cases of interest related to the application of "fair value” in specific companies,

sectors or investments.

Keywords: Fair value, international financial reporting standards, auditing
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1. INTRODUCCION

La Contabilidad y la Auditoria guardan una relacion estrecha ya medida que cambian
los paradigmas de una de estas ciencias se deben producir cambios en la otra. (Jeppesen
& Liempd, 2015) plantearon al respecto que: “Cuando las NIIF (Normas Internacionales
de Informacion Financiera) se volvieron obligatorias en 2005 para todas las empresas
que cotizan en Europa, el valor razonable, entendido como concepto, finalmente parecia
prevalecer sobre los conceptos de costo histdrico y enfoque de agencia” (p. 137). Este
cambio en los enfoques y sobre todo la falta de investigaciones sobre las implicaciones
para la auditoria del cambio de los enfoques parece haberse hecho méas evidente con la
introduccién del denominado valor razonable que de acuerdo con (Power, 2010)
aumenta el aspecto subjetivo de la contabilidad y de la rendicion de cuentas implicita en

ello.
La introduccién del valor razonable ha llevado:

Asi, el desafio actual de la contabilidad es, por una parte, mantener su registro
cronolégico de las causas y efectos de los hechos econémicos y, por la otra,
reconocer las causas y efectos de la incertidumbre y del tiempo sobre los recursos y
obligaciones de la entidad, actualizando los valores historicos o descontando los
valores futuros para traerlos a valor presente, de manera de presentar sus estados

financieros a valor razonable (Nocetti, 2009, p. 36)

Autores como (Georgiou & Jack, 2008) y (Bello, 2012) han planteado que el: “uso de
las mediciones a valor razonable es casi tan antiguo como las préacticas contables
contemporaneas” (Bello, 2012, p. 209). Esta introduccion de la incertidumbre en los
valores contables sustentado en las Normas Internacionales Financieras marco un nuevo
aspecto de gran interés cientifico que ha sido tratado en distintas comunicaciones
(Bello, 2012; L6pez, 2013; Pefiaranda, 2015).

La introduccion del denominado valor razonable es por tanto una opcion de valuacion

que de acuerdo con las Normas Internacionales Financieras: “se utiliza obligatoriamente
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en todos los instrumentos financieros que la empresa posea, salvo que sean préstamos o
partidas a cobrar originados por ella (por ejemplo no se utiliza en las partidas de
clientes)” (Vallejo, 2008, p. 213). EIl hecho cierto es que el concepto de valor razonable
ha sido controvertido y sigue “formando parte de todos los debates importantes que se
han abierto antes de la crisis financiera, en la propia crisis y en el disefio de unas
posibles reglas apropiadas para un futuro modelo econémico globalizado y sostenible”
((F. Martin, 2011, p. 45).

Dentro de esta problematica esta investigacion se propuso revisar las discusiones
actuales que se publican en relacién con el valor razonable y sus implicaciones en

relacion con las investigaciones y docencia en la contabilidad y la auditoria.
2. METODOS

Para el desarrollo de la investigacion se realiz6 una revision bibliografica empleando el
Google Académico para la aparicion del término “valor razonable” en el titulo de las
publicaciones. Se procedi6 a agrupar las publicaciones en una Base de datos en Excel
empleando el programa disefiado por (Harzing, 2008). Con el empleo de este
procedimiento se obtuvieron un total de 277 referencias entre los afios 1998 (Sobré,
1998) al 2016.

La Figura 1 ilustra el namero de publicaciones en relacion con el tema durante los afios
2007 al 2016.
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Figura 1. Publicaciones reportadas en Google Académico. Término de busqueda “valor

razonable”, aparicion en el titulo de la publicacion.

Se evidencia que el tema mantiene un interés creciente con un maximo de publicaciones
entre los afios 2009 al 2010, en esos afios se produjeron contribuciones sobre las
implicaciones del valor razonable (P. Gonzalez & Vega, 2009) sus desafios (Merchante,
2009) y la auditoria de los mismos (Nocetti, 2009)

3. RESULTADOS

La recopilacién de bibliografia obtenida permitié realizar un andlisis de contenidos de

todas las publicaciones para lo que se emplearon los criterios de calificacion siguientes:

a) Articulos relacionados con los aspectos conceptuales de “valor razonable”, su
evaluacion critica y los aspectos que de ello se derivan para la contabilidad y la
auditoria.

b) Articulos que discutan la relacion entre “valor razonable” y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

c) Casos de interés relacionados con la aplicacion del “valor razonable” en

empresas, sectores o inversiones especificas.
De acuerdo con ello se obtuvieron los resultados siguientes:
Aspectos conceptuales del valor razonable

El primer grupo de articulos se produjo en relacion con las repercusiones de la
introduccidn del valor razonable en los instrumentos financieros (Rojo, 2001) para
aclarar el mismo concepto (Benau & Grima, 2002) su repercusion internacional (I.
Gonzélez & Herreros, 2003; Hervas, 2002) las mismas bases de este (Barros, 2003;
Suérez & ... 2002) y la aplicacion de este a las diferentes partidas (Samper & Beltran,
2003). Dentro de este grupo de articulos se destaco la discusion si el valor apropiado es
un criterio apropiado para las valoraciones en contabilidad (Chaparro, 2004). El papel
del auditor fue discutido por (Delgado & Petralanda, 2005).
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Mas recientemente (Jeppesen & Liempd, 2015) discutieron si el valor razonable

establece la conexion perdida entre auditoria y contabilidad. Estos autores sefialaron:

El paradigma principal de la contabilidad, durante los primeros milenios fue el
enfoque de agencia, es decir, un suministro de informacion de un agente para una
rendicion de cuentas, personal o fiscal. EI paradigma principal de la auditoria fue
por tanto, comprobar la veracidad, es decir, la honestidad y la integridad del agente

y no la calidad de las cuentas (Jeppesen & Liempd, 2015, pp. 137-138).-

Estos cambios de paradigma han hecho variar la correspondencia entre Contabilidad y

Auditoria y como los mismos autores sefialaron:

Durante la Ultima o dos Gltimas décadas, el paradigma principal de la contabilidad
ha cambiado de nuevo, de la correspondencia neopositivista con criterios a una
construccion social del consenso, como puede constatarse en el giro contable a
partir de la década de 1990 en adelante con el paradigma del valor razonable, que
culminé con la promulgacion de la NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable” en
mayo de 2011 (Jeppesen & Liempd, 2015, p. 138).

Esta discusion sobre la contabilidad y la auditoria de valor razonable se ha visto
también determinada por la crisis financiera (B, 2009; Cafiibano & Herranz, 2008;
Hernandez, 2012; Manso & Rodriguez, 2008). Lo importante en esta direccion
investigativa lo que también es valido para la misma docencia de este concepto, es
entender los momentos subjetivos que estan presentes la determinar el valor razonable

de un activo:

Como se ve claramente a partir de lo anterior, existen varios momentos subjetivos
que estan presentes al determinar el valor razonable de un activo. La medicion del
valor razonable requiere la determinacion de un activo particular, la premisa de
valoracion que es adecuada, el mercado mas ventajoso para el activo y la técnica de

valoracién adecuada para la medicion (Jeppesen & Liempd, 2015, p. 162).
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A la vez la misma comprension del concepto de valor razonable pasa por la
comprension de que el cambio a una contabilidad de valor razonable requiere un cambio

en las técnicas de auditoria, en que nuevamente citando el trabajo que consideramos

Lo que queremos demostrar aqui es que este cambio a una contabilidad a valor
razonable también requiere un cambio interno en los métodos y técnicas de la
auditoria. Con el desplazamiento de las bases de la contabilidad hacia el valor
razonable, cambia el paradigma (neo)-positivista de la contabilidad basado en los
supuestos filoséficos de una verdad por correspondencia con una realidad externa o
por correspondencia con criterios, a un paradigma socio-constructivista de
coNnsenso; surge entonces una tension estructural con los métodos y técnicas de
auditoria que se construyen sobre la base de un paradigma neo-positivista (Jeppesen
& Liempd, 2015, p. 166).

Relacion entre “valor razonable” y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Las NIIF han adquirido gran relevancia en la adopcion y desarrollo del modelo de valor
razonable (Mora, 2014). De acuerdo con (Palavecinos, 2011) “el concepto de valor
razonable en aproximadamente el 72% de las normas” (p. 99). Ello ha llevado a que el
tema se ha tratado en la literatura en relacion con la NIIF 13 (Bello, 2012; Chavez,
2011; Miiller, 2013). En este sentido siguiendo a Mora (2014).

Una medicion del valor razonable alude a un activo o un pasivo concreto. Por ello,
al efectuar la medicion, se debera tener en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo, de la misma manera en que los participantes de mercado las tendrian al
fijar el precio en la fecha de la medicion. La NIIF 13 (IASB, 2011) dispone que la
medicion del valor razonable debe realizarse a partir de los supuestos que los
participantes de mercado utilizarian para fijar el precio, asumiendo que estos

actan en su mejor interés economico (p. 44).

655



7™\ . . o
ﬁy' Valor razonable. Tratamiento en la literatura cientifica

Revista Publicando, 3(9).2016, 649-659 ISSN 1390-9304

La pregunta investigativa decisiva en relacion con la aplicacion de las NIIF es (Cely &
Nelson, 2014): “;Cudl es el impacto del concepto de valor razonable en la generacion

de informacion (til para la toma de decisiones?” (p.3).

Casos de interés relacionados con la aplicacion del “valor razonable” en empresas,

sectores o inversiones especificas
La revision efectuada permitio determinar los posibles casos que fueron publicados:

a) Sector bancario (Izquierdo, 2014).

b) Empresas farmacéuticas (G. Martin, Santos, & Acin, 2012).

c) Empresas productivas y de servicios (Almonte, 2014; Cérdenas & Patricia,
2016; Jaramillo & Artunduaga, 2016; G. Martin et al., 2012)

d) Sector inmobiliario (Vicente-Lama, Molina-Sanchez, & ... 2013).

Un vacio notable en la literatura fue el analisis para la problematica de las PYME
(Pineda, 2011).

4. CONCLUSIONES

A partir de la revision de la literatura se pudieron localizar un total de 277 referencias
reportadas en Google Académico. Para el periodo 1998 al 2016. Se pudo determinar que
se mantiene un interés creciente en las investigaciones en relacion con el concepto de
valor razonable. Se permiti6 preparar una Base de Datos que recopila dichas
publicaciones. El analisis de contenidos realizado determinar tres grandes grupos de

interés:

d) Articulos relacionados con los aspectos conceptuales de “valor razonable”, su
evaluacion critica y los aspectos que de ello se derivan para la contabilidad y la
auditoria.

e) Articulos que discutan la relacion entre “valor razonable” y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

f) Casos de interés relacionados con la aplicacion del “valor razonable” en

empresas, sectores o inversiones especificas.
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Desde el punto de vista conceptual es necesario tomar en cuenta tanto por sus
implicaciones para la docencia como para las investigaciones que el paradigma
principal de la contabilidad ha cambiado al paradigma del valor razonable, que se ha
establecido con su consideracion en las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.
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