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Resumen — La presente investigacion se realizo con el propdsito de determinar la relacién que existe entre el
crédito comercial, crédito de consumo, crédito de vivienda y microcrédito de las Instituciones Bancarias Publicas
y Privadas, con el crecimiento econémico que se midi6 a través del Producto Interno Bruto en Ecuador. La
investigacion es de caracter cuantitativa no experimental con alcance exploratorio, descriptivo y correlacional. Se
utilizaron datos obtenidos de fuentes secundarias como el Banco Mundial y la Superintendencia de Bancos y
Seguros. Utilizando el software SPSS Statistics Version 25.0.0, se realizé un andlisis estadistico de los datos
considerando un periodo de 11 afos, comprendido desde el aflo 2010 hasta el 2020. Al volumen de crédito
comercial, crédito de consumo, crédito de vivienda y microcrédito se les definié como variable independiente y al
Producto Interno Bruto como variable dependiente, se aplicd el método inductivo-deductivo, al igual que, la
técnica de revision de registros y la de investigaciéon documental. Los resultados obtenidos indican que es posible
determinar la relacion entre el segmento de crédito comercial, consumo, vivienda y microcrédito con el Producto
Interno Bruto en el Ecuador, sin embargo, no en todos los segmentos de crédito se obtienen relaciones
significativas, pero si se obtuvieron relaciones directas.

Palabras clave — crecimiento econdmico, crédito, producto interno bruto, sistema financiero.

Abstract — This research was carried out with the purpose of determining the relationship between commercial
credit, consumer credit, housing credit and microcredit of public and private banking institutions, with the
economic growth measured through the Gross Domestic Product in Ecuador. The research is quantitative and
non-experimental with an exploratory, descriptive and correlational scope. Data obtained from secondary
sources such as the World Bank and the Superintendence of Banks and Insurance were used. Using SPSS
Statistics Version 25.0.0 software, a statistical analysis of the data was carried out over a period of 11 years, from
2010 to 2020. The volume of commercial credit, consumer credit, housing credit and microcredit was defined as
the independent variable and Gross Domestic Product as the dependent variable, the inductive-deductive
method was applied, as well as the technique of record review and documentary research. The results obtained
indicate that it is possible to determine the relationship between the commercial, consumer, housing and
microcredit segments and the Gross Domestic Product in Ecuador; however, significant relationships were not
obtained in all credit segments, but direct relationships were obtained.

Keywords — economic growth, credit, gross domestic product, financial system.
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INTRODUCCION

a presente investigacion surge con el proposito de determinar la relacién que existe entre el

crédito bancario y el crecimiento econdémico que se medira a través del Producto Interno

Bruto (PIB) en el Ecuador. La investigacion se deriva partiendo del analisis de los

resultados que se han conseguido a través de trabajos previos de investigacién en el tema,
como lo es de Duican y Pop (2015), Aslanishvili (2020), Gbenga et al. (2019), Barriga-Yumiguano
et al. (2018), Olilingo y Putra (2020), Ananzeh (2016), quienes en sus respectivas investigaciones
determinaron que es posible hablar sobre una relacion entre el crédito y el crecimiento econdémico,
de que mantienen una relaciéon positiva y directa, ya sea aplicando distintos modelos para
correlacionar variables, como modelos estadisticos, matematicos, econométricos. Sin embargo,
son investigaciones que se han realizado en otros paises, mas no en Ecuador. Dado los recientes
acontecimientos suscitados en el pais, como las manifestaciones en octubre del 2019, la pandemia
por Covid-19, es preciso determinar la relacién entre el volumen de crédito bancario por
segmento y el PIB en el Ecuador, y ver si de alguna forma dichos acontecimientos influyen en la
relacion de las variables.

Mediante la respectiva revision bibliografica lo que se sabe del tema es que con un sistema
financiero eficaz y eficiente de una u otra forma contribuye al crecimiento econémico de un pais, y
aun mas siendo el crédito el instrumento clave para dicho crecimiento, ya que al permitir a las
personas accedan a un crédito se lo hace con la finalidad de permitir que las mismas puedan
financiar sus emprendimientos, negocios, y asi generar empleo. Es por esto que se puede hablar de
una relaciéon entre el volumen de crédito y el crecimiento econémico. Pues bien, Saad (2014),
indica que la eficiencia del sector bancario desempefa un papel importante en el crecimiento
econdmico.

Con esta investigacion lo que se pretende en primera instancia es determinar si es posible
establecer una correlacion y luego ver a qué nivel esta esa correlacion, la intensidad y la direccién
de la misma. En consecuencia la presente investigaciéon pretende demostrar las siguientes
hipotesis: H1: El volumen de colocacién del crédito comercial mantiene una correlacion directa y
positiva con el Producto Interno Bruto, H2: El volumen de colocacion del crédito de consumo
mantiene una correlacién directa y positiva con el Producto Interno Bruto, H3: El volumen de
colocacion del crédito de vivienda mantiene una correlacion directa y positiva con el Producto
Interno Bruto, y H4: El volumen de colocacién del microcrédito mantiene una correlacion directa
y positiva con el Producto Interno Bruto.

Realizar una revision de literatura es un paso fundamental al momento de realizar una
investigacion para un articulo cientifico, ya que proporciona una base sélida y contextual para el
estudio en cuestion. Por ende, es preciso comenzar definiendo al crédito, al producto interno
bruto, al crecimiento econémico y al sistema financiero.

El producto bruto interno (PBI), también conocido como producto interior bruto (PIB), es un
indicador econémico que mide la riqueza generada por un pais a través del valor monetario de
todos los bienes y servicios finales producidos en un territorio durante un cierto plazo (Sevilla,
2021). En resumen, el PIB representa la herramienta fundamental para evaluar y contrastar el
desempenio de los paises en relaciéon con su economia.
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De acuerdo a la Real Academia Espanola (2022) se define al crédito como la “cantidad de
dinero u otro medio de pago que una persona o entidad, especialmente bancaria, presta a otra bajo
determinadas condiciones de devolucion” En un estudio realizado por Helpman (2010) explica
que al ser el crédito el centro de la actividad financiera, este se convierte en una variable muy
importante para conseguir tasas de crecimiento sostenibles. Con ello, las economias en desarrollo
pueden minimizar la brecha con los paises industrializados.

En cuanto a la definicién del crecimiento econdémico segun Labrunée (2018) “el crecimiento
economico es un proceso sostenido a lo largo del tiempo en el que los niveles de actividad
econdémica aumentan constantemente” (p.2). Por otra parte, Yagual et al. (2019) menciona que “se
aplica la terminologia crecimiento para expresar los cambios que se presentan de un periodo
economico en referencia a otro, referido basicamente a variaciones cuantitativas” (p. 189).

El sistema financiero es definido por Gehringer (2014) como “aquellas instituciones financieras
que permiten las canalizaciones del ahorro, de las personas o empresas de quienes invierten su
capital, ofreciendo a los capitalistas y asociados a los planes hacia las riquezas y progreso de los
paises” (p. 808). Para Pussetto (2008) el papel del sistema financiero en el desarrollo econdmico de
un pais es fundamental, ya que es a través de los mercados de capital que se financian proyectos de
inversion y se fomenta el crecimiento econdémico en general. Por lo tanto, es un factor decisivo
para el progreso y el bienestar econémico de un pais. También, Perez y Titelman (2018), exponen
que es importante considerar al sistema financiero como un instrumento de apoyo para promover
el ahorro y el consumo de las personas.

De acuerdo a las referencias bibliograficas que se han buscado, se identifica que la discusion
esta sobre qué relacion mantiene el crédito con el crecimiento econémico. Por ejemplo Duican y
Pop (2015), en su investigacion donde el objetivo fue de revelar la implicacion de la actividad
crediticia en el crecimiento econémico del pais de Rumania, aplicando una regresion lineal simple
y considerando al crédito de cada regién de Rumania como variable independiente y el PIB como
variable independiente, determinaron que si existe una implicacion de la actividad crediticia en el
crecimiento econdémico. Por su parte, Aslanishvili (2020), en su estudio de establecer una relacién
entre el crédito de los bancos comerciales y el crecimiento econdmico, como resultado del mismo
determind que existe una relacién positiva entre el desarrollo financiero y el crecimiento
econdémico, concluyendo que la misién de los bancos es fomentar la inversion en la economia a
través del aumento de la financiacion, principalmente mediante la concesion de créditos. En
cambio, Gbenga et al. (2019), con la adaptaciéon de un modelo estadistico para determinar la
implicacion del crédito del sector privado en el crecimiento econémico, concluyeron que el crédito
bancario tiene una relacion significativa con el crecimiento econémico y el desarrollo socio-
infraestructural de Nigeria. De forma similar, Barriga-Yumiguano et al. (2018) en su investigacion
para examinar la relacion entre el desarrollo financiero y crecimiento econémico en Ecuador entre
los afios 2000 y 2017, utilizando un método de modelo de vector de correccion de errores (VEC),
se descubri6 que hay evidencia de integracion entre la profundizacién financiera y el PIB real,
proponiendo asi la existencia de una relacién positiva y significativa entre estas variables a largo
plazo. Por su parte, Olilingo y Putra (2020) a través de un estudio empirico donde correlacionan
distintas variables como salarios, crédito bancario, gasto publico en crecimiento econdmico y
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empleo, establecieron que las variables crédito bancario y crecimiento econdmico mantienen entre
si una correlacién directa y significativa (positiva). Igualmente, Ananzeh (2016) en su estudio
para examinar la relacién entre el crédito bancario y el crecimiento econdmico en Jordania,
aplican dos metodologias diferentes, que es el Modelo de Correccién de Errores Vectoriales
(VECM) y la Prueba de Causalidad de Granger, dando como resultado en su estudio que existe
una relacion a largo plazo entre el crecimiento econémico y el PIB real.

Por otra parte, existen estudios en los cuales se mediatiza la relaciéon que puede existir entre
crédito y el crecimiento econdmico. Por ejemplo, Beck et al. (2014) basandose en una muestra de
77 paises, determinaron que bien se puede establecer una relacién positiva y significativa a largo
plazo, pero a mediano plazo no se encuentra dicha relaciéon. Asimismo, Goodhart y Hofmann
(2008) en su estudio de evaluar los vinculos entre el dinero, el crédito, los precios de la vivienda y
la actividad econdmica en los paises industrializados durante las tres dltimas décadas, identifican
evidencia transnacional de que existe una correlacion a largo plazo entre el crédito bancario, el PIB
y los precios de los inmuebles residenciales. De forma similar, Ductor y Grechyna (2015) en un
estudio con datos de panel de 101 paises desarrollados y en desarrollo, resuelven que el efecto del
desarrollo financiero sobre el crecimiento econdémico se vuelve negativo si hay un rapido
crecimiento del crédito privado. Mientras que, Koivu (2002) con datos de panel de 25 paises en
transicion, busco analizar el nexo entre finanzas y crecimiento, resultados de su estudio indicaron
que el crédito esta significativa y negativamente relacionado con el crecimiento econémico.

También se ha realizado una revision de literatura en relacion a estandarizacion de datos,
prueba de normalidad, coeficiente de correlacion, correlacion de Pearson y correlacion de Rho de
Spearman.

Para Rojas (2022) estandarizar se refiere al ajuste de los datos obtenidos en diversas escalas para
homogeneizar en una unica escala de referencia. Al igual, Coll (2020) manifiesta que la
estandarizacion o normalizacion se refiere a la adecuacién de un proceso o varios procesos
especificos a un conjunto de normas o reglas de referencia determinadas, conocidas como
estandares. Existen varias formas de estandarizar datos, y una de ellas es mediante la aplicacion de
la formula de la puntuacion Z (Z score). Segtn, Palacios et al. (2019) la puntuacién Z indica
cuanto se debia una puntuacion bruta de la media en unidades de desviacion estandar. La
puntuaciéon puede ser positiva o negativa segun esté por encima o por debajo de la media.
Resumiendo, la puntuacién Z mide la distancia entre una puntuacion y la media en términos de
deviaciones estandar.

De acuerdo con Mendez (2023) la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk es una herramienta
estadistica usada para determinar si un conjunto de datos sigue una distribucién normal o no. Es
comunmente utilizada para validar los supuestos de normalidad en un conjunto de datos y
asegurar la adecuada realizaciéon de posteriores analisis estadisticos. Del mismo modo, Molina
(2022) menciona que la prueba de Shapiro-Wilk se emplea con el fin de verificar si un conjunto de
datos se distribuye normalmente o no.

Ortiz y Ortiz (2021) destacan que los coeficientes de correlacion son ampliamente usados para
analizar las relaciones entre diferentes variables en grupos de estudio. Entre los mas comunes se
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encuentran el coeficiente de Pearson (1895), usado para datos numéricos, y el coeficiente de
Spearman (1904), usado para variables ordinales. (p. 53)

Respecto al coeficiente de correlacion de Pearson, Dagnino (2014) expone que:

El coeficiente de correlacion r de Pearson mide el grado de asociacion lineal entre dos variables. El
valor de r puede situarse entre -1y +1." La prueba de significacion se hace con la hipétesis nula de que
no hay asociacién, r = 0. (p. 150)

Conforme a Martinez et al. (2009) la férmula de Pearson puede ser utilizada para calcular la
correlaciéon de Spearman, puesto que, el coeficiente de correlacion de Spearman es similar al
coeficiente de correlacién de Pearson. Para hallar su valor, primero se deben calcular los rangos
para cada variable y luego se aplica la formula de Pearson.

MATERIALES Y METODOS

La presente investigacion es de caracter cuantitativa no experimental con alcance exploratorio,
descriptivo y correlacional. Pues bien, Hernandez et al. (2014) manifiestan que “las investigaciones
que se realizan en un campo de conocimiento especifico pueden incluir diferentes alcances en las
distintas etapas de su desarrollo, es posible que una investigacion se inicie como exploratoria,
después puede ser descriptiva y correlacional” (p. 90).

Para la realizacién de la investigacion se utilizaron fuentes de informacion secundarias. La base
de andlisis son los datos obtenidos de las paginas oficiales del Banco Mundial y la
Superintendencia de Bancos y Seguros. Los datos obtenidos tienen caracter oficial al tratarse de
entidades estatales, se considera un periodo de 11 anos comprendido del 2010 al 2020. Por las
fuentes de informacion esta investigacion tiene caracter documental, de acuerdo a Baena (2017),
“la investigacion documental es la busqueda de una respuesta especifica a partir de la técnica de
seleccion y recopilacion de informacién y materiales bibliograficos” (p.12).

El método inductivo-deductivo fue el seleccionado, pues bien como menciona Rodriguez y
Pérez (2017), el empleo del método inductivo-deductivo posee varias ventajas para la construccion
de conocimientos de nivel basico, y ademas se relaciona con las regularidades externas al objeto de
investigacion.

Se manejé la técnica de revision de registros; es decir, a través de la base de datos
correspondiente se realiz6 una comparaciéon y contrastacion de la informacién, para
posteriormente analizar la informacién seleccionada. De forma similar, la técnica de investigacion
documental fue imprescindible, puesto que como menciona Behar (2008) dicha técnica permite
analizar la informacion recopilada con el fin de construir argumentos que respalden el estudio y
conduzcan a resultados apropiados.

De acuerdo a la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria (2015) mediante Resolucién No. 043
y la Resolucién No. 059, se emitié las Normas que dictan la segmentacion de la cartera de crédito
de las instituciones del Sistema Financiero Nacional. Con base a la normativa, de los créditos se
han establecido los siguientes segmentos: Crédito Comercial, Crédito de Consumo, Crédito de
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Vivienda y Microcrédito (Véase tabla 1), los mismos que constituyen la variable independiente
X).

Es importante resaltar que en el segmento de Crédito Comercial se considerd los
subsegmentos: Comercial ordinario, Comercial Corporativo, Comercial Empresarial y Comercial
PYMES. El segmento de Consumo incluye los subsegmentos: Consumo Ordinario y Consumo
Prioritario. En el segmento Vivienda se considerd los subsegmentos: Inmobiliario y Vivienda de
Interés Social.

Finalmente, en el segmento de Microcrédito consta los subsegmentos: Microcrédito de
acumulaciéon ampliada, Microcrédito de acumulacién simple, Microcrédito minoristas y
Microcrédito agricultura y ganaderia. Es importante resaltar que para el respectivo analisis se
considerd el volumen de crédito mas no sus contingentes, pues bien estos elementos estan sujetos
a inspeccion o verificacion hasta que la deuda sea cuantificada.

Ademas, para el analisis de las variables se lo realizo con el software SPSS Statistics Version
25.0.0.

Tabla 1
Volumen de crédito por tipo de segmento (Millones de dolares)

Afio Total Crédito Total Crédito de Total Crédito de Total
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito

2010

10.089 1.822 420 1.325
2011

13.131 2.483 472 1.590
2012

15.227 3.174 503 2.067
2013

17.580 3.671 420 2.035
2014

17.772 3.495 524 1.915
2015

16.019 2.042 547 1.820
2016

15.590 2.039 522 1.979
2017

16.262 2414 700 2.325
2018

18.029 2.778 802 2.575
2019

17.649 3.494 729 2,770
2020

14.207 3.026 741 2.358

Nota. Elaborado por los autores a partir de datos publicados por la Superintendencia de Bancos
y Seguros (2023).

REVISTA PUBLICANDO - 2024, 11 (41): 25- 43.
ISSN 1390-9304



REvisTA
Publicando

ISSN 1390-9304 ‘,

Por otro lado, el crecimiento econémico se midi6 a través del Producto Interno Bruto ajustado
en unidades monetarias nacionales a precios contantes (Véase tabla 2), mismo que esta definido
como variable dependiente (Y).

Tabla 2
PIB (Millones de délares)

Afio FIB

2010 56.481
2011 60.925
2012 64,362
2013 67.546
2014 T0.105
2015 T0.174
2016 69.314
2017 T0.955
2018 T1LET0
2019 T1879
2020 66.281

Nota. Elaborado por los autores a partir de datos publicados
por el Banco Mundial (2023).

Debido a la amplitud de los datos, fue necesario realizar una estandarizacion de los mismos, al
realizar este procedimiento fue mas facil el analisis y manipulacion de los datos.

Para la estandarizacion de los datos, primero se determiné la media y la deviacién estandar de
cada variable independiente y de la variable dependiente. Véase tabla 3.

Tabla 3

Determinacion de la media y desviacién estdndar de las variables (Millones de délares)

Crédito Crédito de Crédito de Microcrédito PIB
Comercial Consumo Vivienda
Media 15.596 2.767 580 2.069 67.263
Desviacion 2.406 652 137 421 4.927

estandar

Nota. Elaborado por los autores (2023).
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Lo que se realizo es una estandarizacion por variable aplicando la formula Z score:

xXi —
Z=_#
o

Donde:

xi = variable original

u = media

G = desviacidn estandar de la poblacién

Se transformo a las variables originales, restindole a cada valor la media y se dividié el
resultado entre la desviacion estandar. Véase tabla 4.

Tabla 4

Estandarizacion de variables

C.Comercial C. Consumo C.Vivienda est.  Microcrédito est. PIB est.
est. est.
-2,29 -1,45 -1,17 -1,77 -2,19
-1,02 -0,44 -0,79 -1,14 -1,29
-0,15 0,62 -0,56 -0,01 -0,59
0,82 1,38 -1,17 -0,08 0,06
0,90 1,11 -0,41 0,37 0,58
0,18 -1,11 -0,24 -0,59 0,59
-0,00 -1,12 -0,42 -0,21 0,42
0,28 -0,54 0,88 0,61 0,75
1,01 0,02 1,62 1,20 0,93
0,85 1,11 1,09 1,66 0,94
-0,58 0,40 1,17 0,69 -0,20

Nota. Elaborado por los autores (2023).

Prueba de Normalidad

Para establecer la correlacion entre las respectivas variables se utilizo la prueba de normalidad
de Shapiro-Wilk, ya que esta metodologia es adecuada para analizar muestras que contienen

menos de 50 elementos (Véase tabla 5), donde el modelo se especifica de acuerdo con la hipotesis
de que:

HO: Los datos se distribuyen normalmente

H1: Los datos no se distribuyen normalmente
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Criterio de decision:
Valor p. > 0,05 - Acepta HO
Valor p. < 0,05 - Rechaza HO

Tabla 5
Prueba de normalidad de Shapiro-Wilk

Shapiro-Wilk

Estadistico Grados de libertad Valor p.
C_Comercial ,B82 11 109
C_Consumo 932 11 430
C Vivienda 886 11 125
Microcrédito L85 11 J987
PIB 863 11 063

C_Comercial = Crédito Comercial
C_Consumo = Crédito Consumo
C_Vivienda = Crédito Vivienda

Nota. Elaborado por los autores (2023).

De acuerdo a la Tabla 5, se pudo determinar que el valor de “p” del crédito comercial, crédito de
consumo, crédito de vivienda y microcrédito son mayores a 0,05. Por lo tanto, se acepto la
hipétesis nula (HO) que establece que los datos se distribuyen normalmente.

RESULTADOS

De acuerdo con la distribucion de los datos, se aplico el coeficiente de correlacion de Pearson.
Esto se debio a que, segun la prueba de normalidad de Shapiro-Wilk, se determin6 que las
variables de crédito comercial, crédito de consumo, crédito de vivienda, microcrédito y PIB
presentan una distribucién normal.

Correlacion de Pearson en SPSS
Tabla 6

Cuadro correlacion de Pearson

Correlaciones
C _Comercial [ C Consumo | C Vivienda | Microcrédito PIB
C_Comercial | Correlacion de 1 ,620° 433 JIE 916™
Pearson
Valor p. (bilateral) ,042 184 014 ,000
N 11 11 11 11 11
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C Consumo | Correlacion de ,620° 1 160 ,524 ,355
| Pearson
Valor p. (bilateral) ,042 639 ,098 284
N 11 11 11 11 11
C Vivienda | Correlacién de 433 ,160 1 853" ,623°
Pearson
Valor p. (bilateral) ,184 ,639 001 ,041
N 11 11 11 11 11
Microcrédito | Correlacion de 117 ,524 ,853"" 1 ,768"™
Pearson
Valor p. (bilateral) ,014 ,098 ,001 ,006
N 11 11 11 11 11
PIB Correlacion de 916" ,355 623" ,768"° 1
Pearson
Valor p. (bilateral) ,000 ,284 041 ,006
N 11 11 11 11 11

* La correlacion es significativa a un nivel 0,05 (de forma bilateral).

**, La correlacion es significativa a un nivel 0,01 (de forma bilateral).

Nota. Elaborado por los autores

Para determinar la correlacion se baso en el coeficiente de correlacion, con un rango de:

Tabla 7

Rango de correlacion

0,5 0

0,5

Nota. Elaborado por los autores (2023).

Donde:

1: Correlacion positiva

0,5: Correlacién positiva media

0: No existe correlacion

-0,5: Correlacion negativa media

-1: Correlacion Negativa
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Un valor mayor que 0 demuestra la existencia de una correlacion positiva, es decir, las variables
se asocian en sentido directo, pero un valor menor que 0 evidencia la existencia de una correlacion
negativa, es decir, que las variables tienen una relacion inversa entre si.

Para validar el coeficiente de correlacion de Pearson se establecié una hipétesis nula (HO) y una
hipétesis alterna (H1), donde:

HO; R= 0 - No existe correlacién

HI; R # 0 - Si existe correlacion
Para aceptar o rechazar las hipdtesis se baso en:

Valor p. > 0,05 — Acepta HO
Valor p. < 0,05 - Rechaza HO

Analisis de resultados con base a graficas de dispersion simple

Grifica 1

Dispersion simple con ajuste de linea de PIB por C_Comercial

PIB

2,00 -1,00 00 1,00

C_Comercial

Nota. Elaborado por los autores (2023).
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Con base a la tabla 6 y grafica 1 se puede observar que de acuerdo al crédito comercial se
obtuvo un valor de p. de 0,000 por lo que es menor a 0,05, por lo tanto se rechazé HO y se valido
H1 de que el volumen de colocaciéon del crédito comercial mantiene una correlacién directa y
positiva con el Producto Interno Bruto de 91,60%.

Grifica 2

Dispersion simple con ajuste de linea de PIB por C_Consumo

0o

PIB

-3,00
150 -1.00 =50 oo 50 1,00 150

C_Consumo
Nota. Elaborado por los autores (2023).

Con base a la tabla 6 y grafica 2, en cuanto al crédito de consumo se obtuvo un valor de p. de
0,284 por lo que es mayor a 0,05, por lo tanto se acepté HO de que no existe una correlacion directa
y positiva entre el volumen de colocacion del crédito de consumo y el Producto Interno Bruto, no
que, la correlacion es poco directa y poco significativa, puesto que se evidencia en un 35,50%.

Grafica 3

Dispersion simple con ajuste de linea de PIB por C_Vivienda

00

FIB

-1.00 -

1,00 00 1,00 200

C_Vivienda

Nota. Elaborado por los autores (2023).
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Con base a la tabla 6 y grafica 3, lo que respecta al crédito de vivienda se obtuvo un valor de p.
de 0,041 por lo tanto es menor a 0,05, por esto se rechazé HO y se acepté H3 de que el volumen de
colocacion del crédito de vivienda mantiene una correlacién directa y positiva con el Producto
Interno Bruto, puesto que se presenta una correlacién de un 62,30%.

Grifica 4

Dispersion simple con ajuste de linea de PIB por Microcrédito

100 o L

PIB

200 -100 oo 100 20

Microcredito

Nota. Elaborado por los autores (2023).

Por ultimo, con base a la tabla 6 y grafica 4, en cuanto al microcrédito se obtuvo un valor de p.
de 0,006 por lo tanto es menor a 0,05, entonces se rechazé HO y se validé H4 de que el volumen de
colocacion del microcrédito mantiene una correlacion directa y positiva con el Producto Interno
Bruto, correlacién que se evidencia en un 76,80%. Segun las hipdtesis formuladas en la
investigacion se extrae el siguiente cuadro resumen:

Tabla 8

Cuadro resumen

Hipotesis Valor p Coeficiente de
Correlacién
H1: El volumen de colocacion del crédito comercial mantiene una p=0,000 R=0,916

correlacion directa y positiva con el Producto Interno Bruto

H2: El volumen de colocacion del crédito de consumo mantiene p=0,284 R=0,355
una correlacion directa y positiva con el Producto Interno Bruto

H3: El volumen de colocacion del crédito de vivienda mantiene p=0,041 R=0,623
una correlacion directa y positiva con el Producto Interno Bruto

H4: El volumen de colocacion del microcrédito mantiene una p=0,006 R=0,768
correlacion directa y positiva con el Producto Interno Bruto.

Nota. Elaborado por los autores (2023).

DOI.ORG/10.51528/RP.VOL11.1D2404

VOLUMEN DE CREDITO BANCARIO Y CRECIMIENTO ECONOMICO 3 7


https://doi.org/10.51528/rp.vol11.id2404

ISSN 1390-9304

v REVISTA
!\’ Publicando

Analisis de resultados con base a graficas de linea con marcadores

Grifica 5

Linea con marcadores de PIB y C_Comercial

1,50
1,00 | N

0.50 _“\/l

0,00

-0,50

-1,00

-1,50

2,00 o

230 010 (2001 [2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

—t—PIB -2,19 | -1,29 | -0,59 | 0,06 | 0,58 | 0,59 | 042 | 0,75 | 093 | 0,94 | -0,20
C_Comercial |-2,29 |-1,02 | -0,15 | 0,82 | 0,90 | 0,18 | 0,00 | 028 | 1,01 | 0,85 |-0,58

Nota. Elaborado por los autores (2023).

De la informaciéon expuesta en la grafica 5 se puede sefalar que las variables PIB y crédito
comercial, siendo valores estandarizados, en los afos 2010 hasta el 2014 presentaron una
tendencia creciente, esto puede indicar un crecimiento econdmico en el largo plazo. En el afio
2019 hasta el 2020 se present6 una tendencia decreciente, donde el PIB decreci6 en un valor de
-0,20 y el crédito comercial decreci6 hasta un valor de -0,58. Esto puede atribuirse a factores como
las manifestaciones de octubre del 2019 y la pandemia de Covid-19, que tuvieron un impacto
negativo en la capacidad de las empresas para solicitar préstamos y en la economia en general.

Grifica 6

Linea con marcadores de PIB y C_Consumo

2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
-1,50
22,00
2,50

2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
PIB -2,19 | -1,29 | -0,59 | 0,06 | 0,58 | 0,59 | 042 [ 0,75 | 0,93 [ 0,94 | -0,20

—4—C_Consumo| 1,45 | -0,44 [ 0,62 | 1,38 | 1,11 |-1,11 [-1,12]-0,54 | 0,02 | 1,11 [ 0,40

Nota. Elaborado por los autores (2023).

Con respecto a la grafica 6, se puede sefialar que las variables PIB y crédito consumo, siendo
valores estandarizados, el Producto Interno Bruto presento una tendencia creciente en los afos
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2010 hasta el 2015 y el crédito de consumo hasta el 2013, esto indica un aumento sostenido y
progresivo en la cantidad de crédito de consumo otorgado en esos afos. En los afios 2015 y 2016 se
produjo una fuerte caida del crédito de consumo llegando hasta un valor de -1,12. Esto se puede
atribuir a las movilizaciones de junio de 2015, surgidas en respuesta a los proyectos de Ley de
Herencia y de la Plusvalia, situacion que gener¢ incertidumbre econdmica y politica en el pais.

Grifica 7

Linea con marcadores de PIB y C Vivienda

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

0,50

1,00

-1,50

22,00

230 SoTo 2011 [ 2012 [ 2013 [ 2014 | 2015 ] 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
—4—PIB 2,19 [-1,29|-059 [ 0,06 | 0,58 | 0,59 | 042 [ 0,75 | 0,93 | 0,94 | -0,20
—4—C_Vivienda | -1,17 | -0.79 | -0,56 | -1,17 [ -0.41 [ -0,24 [ -0,42 | 0,88 | 1,62 | 1.09 | 1,17

Nota. Elaborado por los autores (2023).

De la informacion presentada en la grafica 7, se puede sefialar que la variable PIB, siendo un
valor estandarizado, en los afios 2010 hasta el 2015 presento una tendencia creciente llegando
hasta un valor de 0,59, para el afio 2016 llego a decrecer hasta un valor de 0,42, en el afio 2020
presento una caida de hasta -0,20. Lo ultimo se puede atribuir a la pandemia de Covid-19, que
afectd negativamente a la economia. En cambio, la variable crédito de vivienda, también
estandarizada, en los afios 2010 hasta el 2012 presento una tendencia creciente, pero para el 2013
presentd una caida de hasta -1,17, ya para el 2014 hasta el 2020 mantuvo una tendencia creciente.

Grifica 8

Linea con marcadores de PIB y Microcrédito

2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
-1,50

2% 200002011 2012|2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
—4—PIB -2,19 [-1,29 | -0,59 | 0,06 | 0,58 | 0,59 | 042 | 0,75 | 0,93 | 0,94 | -0,20
= Microcrédito | -1,77 | -1,14 | -0,01 | -0,08 | -0,37 | -0,59 | -0,21 | 061 | 1,20 | 1,66 | 0,69

Nota. Elaborado por los autores (2023).
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En cuanto a la grafica 8, se pudo observar que las variables PIB y microcrédito, ambas
estandarizadas, en un periodo comprendido entre el 2010 al 2020. El microcrédito mostré un
crecimiento hasta el 2013, mientras que el PIB lo hizo hasta el 2015. En 2015, el microcrédito tuvo
una caida hasta -0,59, pero desde el 2016 hasta 2019 present6 una tendencia creciente alcanzando
un valor de 1,66. En cambio, en 2020 se registraron disminuciones en ambas variables; el PIB
disminuy¢ hasta un valor de -0,20 y el microcrédito hasta 0,69. Estas disminuciones se pueden
atribuir a eventos como las manifestaciones de octubre de 2019 y la pandemia de Covid-19.

Si bien se esperaba establecer relaciones directas y positivas de cada tipo de segmento de
crédito con el producto interno bruto por los planteamiento de Olilingo y Putra (2020), Ananzeh
(2016), Gbenga et al. (2019), quienes aseguraban la existencia de dicha relacion directa y positiva
entre el crédito y el crecimiento econdémico. La diferencia entre las investigaciones de los
mencionados autores, es que estos Unicamente establecen la relacion tomando como datos el valor
total del crédito y lo correlacionan con el valor del producto interno bruto, y para establecer la
correlacion la realizan con otros estadisticos de prueba, utilizando un software como Eviews en
algunos casos. En esta investigacion se ha tomado el valor de crédito por cada tipo de segmento, y
unicamente se considero al valor del crédito mds no sus contingentes.

CONCLUSIONES

Conforme a los objetivos marcados en esta investigacion, los mismos que son: (1) establecer la
relacién que existe entre el crédito de consumo y el crecimiento econémico; (2) medir la relacién
que existe entre el crédito comercial y el crecimiento econémico; (3) identificar la relacion que
existe entre el crédito de vivienda y el crecimiento econémico; y (4) puntualizar la relacién que
existe entre el microcrédito y el crecimiento econdmico. Al haber establecido la correlacion
aplicando el coeficiente de Pearson y su prueba de significancia, se puede concluir que unicamente
el crédito comercial, el crédito de vivienda y el microcrédito mantienen una relacién directa y
significativa con el Producto Interno Bruto, en cambio el crédito de consumo mantiene una
relacion directa pero poco significativa con el Producto Interno Bruto.

A manera general, se puede decir que si es posible establecer una relacion entre los distintos
segmentos de crédito con el producto interno bruto. Sin embargo, no en todos los casos se va a
obtener una relacién directa y positiva, ya que esto depende de los datos y del afio en que se
obtengan dichos datos, asi como de otros acontecimientos suscitados en el pais. Por ejemplo,
durante la época de las manifestaciones en el 2019, o durante la pandemia por Covid-19, no se
pudieron realizar colocaciones de crédito, lo que produjo una baja en el crecimiento econémico.

La relevancia del crédito bancario en el progreso econémico de un pais ha sido objeto de
estudio por diversos investigadores, economistas. Existe evidencia que sefiala que el acceso al
crédito puede generar un efecto benéfico en el crecimiento del producto interno bruto (PIB). El
crédito bancario puede contribuir al aumento de la inversién y el consumo, lo cual puede resultar
en un aumento del PIB de un pais. Ademas, el acceso al crédito puede mejorar la actividad
econémica y fomentar la inclusién financiera, lo que a su vez puede generar un impacto
beneficioso para el crecimiento econémico a largo plazo. En conclusion, el crédito bancario es una
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herramienta crucial para el crecimiento econdmico de un pais, y su disponibilidad y accesibilidad
son factores determinantes en el progreso econdémico. Por lo tanto, es importante mantener un
entorno propicio para el acceso al crédito con el fin de fomentar el desarrollo econdémico.

Las limitaciones encontradas en esta investigacidn se relacionan con los datos del volumen de
crédito, ya que se requeria el volumen de crédito por los cuatro tipos de segmentos (comercial,
consumo, vivienda y microcrédito) de todas las instituciones financieras. Sin embargo, al
momento de analizar los datos, se observd que en ciertos afios no se registro el volumen de crédito
de las Mutualistas, Sociedades Financieras y Cooperativas de Ahorro y Crédito. Por lo tanto, se
decidié enfocar el analisis unicamente en el volumen de crédito de las Instituciones Bancarias,
tanto publicas como privadas, ya que se contaba con los datos de cada crédito por su segmento
durante los 11 afios examinados, comprendidos entre 2010 al 2020. Por otro lado, también se
presenté una limitacion en cuanto a la disponibilidad de datos completos. Inicialmente, la
investigacion iba a realizarse durante un periodo de 12 afios, comprendido entre 2010 y 2021, pero
los datos obtenidos con respecto al volumen de crédito comercial del afio 2021 solo se presentaban
hasta abril, por lo cual se requerian datos de todos los meses para establecer correlaciones y
realizar comparaciones precisas. La falta de datos completos puede ser un obstaculo para evaluar
adecuadamente las tendencias y obtener conclusiones representativas y confiables. En resumen, la
falta de datos puede limitar el analisis detallado y la precision en los resultados de la investigacion.

El analisis de la relacion entre el volumen de crédito bancario y el crecimiento econémico
medido a través del PIB se relaciona con otras posibles investigaciones futuras, tales como (1)
andlisis detallados del impacto del crédito en el crecimiento econémico y la estabilidad financiera
a nivel nacional, regional o sectorial; (2) la relacién entre el nivel de crédito y el desempefio de
diferentes ramas de actividad econdmica; (3) cambios en las politicas de crédito o en las
condiciones financieras que afectan al ciclo econdémico y al desarrollo a largo plazo.
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